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Thesen

#1 Im nachhaltig aufgebauten Wald spielen
Zinsraten keine Rolle

#2 Die Verwendung von Zinsraten fordert
Altersklassenwald

#3 Fallende Zinsraten fordern die Kontinuitat der
Holznutzung und damit Nachhaltigkeit
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ZU These #1 (keine Zinsraten im Wald):
Optimieren heiBt (auch): Opportunitatskosten berticksichtigen ->
hohe Holzvorrate (dichte Bestande) nicht optimal
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The optimal rotation for a fully regulated forest is the same as, or shorter than, the rotation for a single even-
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ZU These #2 (Zinsraten fordern Alterskiassenwald):
Holzvorratsreduktion erlaubt Vorausverjungung und reauziert
Opportunitatskosten -> naturnaher Wald wird mit zunehmenden
Zinsraten attraktiver
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Zu These #3 (Diskontierung und Kontinuitat).

Kontinuitat ist bei der Berechnung von Kapitalwerten (=Summe
diskontierter Deckungsbeitrage) unwichtig.

Alle drei Projekte in der Abbildung fihren zum selben Kapitalwert (hier
Zinsrate beispielhaft 3,5% gem. Bewertungsrichtilinie UK)
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Knoke, Thomas; Gosling, Elizabeth; Paul, Carola (2020): Use and misuse of the net present value in
environmental studies. Ecological Economics 174: 106664. -5-



ZU These #3 (fallende Zinsraten). Abnehmende Zinsraten sind ein
Effekt der Zinssatzunsicherheit. Im Beispiel: 2 Szenarien fur Zinsraten
(1% und 7%), beide gleich wahrscheinlich
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ZU These #3. Fallende Zinsraten in der forstlichen Optimierung fdhren
eher zu weniger und nicht zu mehr Kontinuitat bei Waldoptimierungen.
Im Beispiel wurden die Etablierungszeitpunkte neuer Baumkohorten
(jewells aur 2000 Quadratmetern pro Hektar) optimiert (Ziel: Maximaler
Kapitalwert)
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Schiussfolgerungen

1. Eine Reihe von Mythen zur Zinsanwendung in der
Forstwirtschaft scheinen nicht haltbar.

2. Insbesondere fordert Knappheit finanzieller Mittel (genau
das wird durch Zinsraten bertcksichtigt) eher die naturnahe
Waldwirtschaft, als dass sie diese behindert.

3. Aspekte der Nachhaltigkeit (z.B. Kontinuitat) werden nicht
automatisch durch Diskontierung berticksichtigt.

Hohe

4. Dabei helfen fallende Diskontraten auch nicht.

5. Auskunfte zu Guter-spezifischen Zinsraten und unter
welchen Umstanden Diskontierung eventuell nicht
gerechtfertigt ist, gibt der Vortrag von Isabelle Jarisch.
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